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Relatdrio de Gestao — Fundos de Crédito AZ QUEST

Junho de 2024
Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espago como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com nossos cotistas. Além
disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao desempenho do mercado de crédito e de
cada um de nossos fundos no respectivo periodo.

1. Contribui¢dao de performance e mercado de crédito

O mercado de crédito privado continua aquecido, e continua sendo um reflgio dos investidores diante
da volatilidade das demais classes de ativos. Os inUmeros pontos de pressao e incertezas originados no
Governo ao longo do més elevaram consideravelmente o prémio de risco tanto no cambio quanto na
curva de juros, favorecendo a demanda por carrego. Isso sustentou tanto o robusto fluxo de captacdo dos
fundos dedicados ao crédito quanto a atividade no mercado primario, corroborando com uma perspectiva
de continuidade dessa dindmica nos proximos meses. No mercado secunddrio, a demanda continua forte,
principalmente nos emissores de maior qualidade crediticia, o que favoreceu a performance dos nossos
fundos.

Destacamos a contribuicdo das carteiras de debéntures CDI e de LFSN. Além destas, no geral, as demais
carteiras locais também tiveram uma boa performance para os diferentes mandatos. Na carteira offshore,
tivemos rentabilidade positiva bem préxima ao CDI. Detalharemos seu resultado adiante.

Parcela local:

Na carteira de debéntures em CDI, o resultado foi acima do carrego intrinseco dos ativos. Esse resultado
é oriundo de pequenos fechamentos dos spreads de crédito difundidos na maioria dos ativos da carteira.
Nos ativos bancdrios, praticamente todos os ativos da carteira apresentaram algum fechamento de spread
de crédito, e a maior contribuicdo de resultado ficou para as LFSN.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram abertura expressiva em junho, impactadas
principalmente pelos ruidos politicos sobre o compromisso fiscal. Em ambas as curvas, esse movimento
foi mais acentuado nos vértices intermedidrios. A composicdo e a magnitude desses movimentos tiveram
impacto marginalmente negativo no resultado dos fundos com orgamento de risco de mercado.

A carteira de debéntures hedgeadas teve resultado heterogéneo entre fundos, conforme composicdo de
cada mandato ajustado a seu regulamento. Os spreads de crédito dos ativos dessa carteira ndo operaram
em direcdo definida, mas no geral ainda tivemos um resultado positivo de crédito.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade praticamente em linha com seu benchmark
(IMA-B5) e abaixo do CDI. A rentabilidade nominal foi impactada pela forte abertura da curva de juros
reais. Em relacdo ao benchmark, ganhamos no Efeito Crédito e perdemos no Efeito Curva, de forma que
o consolidado foi neutro, ou seja, suficiente apenas para compensar os custos do fundo.

Parcela offshore:

No mercado internacional, a economia americana seguiu apresentando dados na margem melhores, que
colaboraram para uma dindmica positiva de precos para os ativos de risco. Uma vez que o mercado
aceitou a tese de juros mais altos por mais tempo, a ansiedade sobre o ciclo monetério dos paises
desenvolvidos se reduziu um pouco no més, permitindo uma reducdo no prémio de risco da maioria dos
ativos. Diante disso, encerramos o més com resultados positivos em praticamente todas as estratégias
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que compdem o offshore, com destaque para as contribuicdes de derivativos no més. Embora os indices
de volatilidade tenham seguido caindo lentamente, a gestao ativa dos indices de crédito, juros e opcdes
foi assertiva, nos permitindo ter um livro mais “encaixado”, tanto do ponto de vista de composicao dos
cash bonds (ampla diversificacdo geografica e setorial) quanto de hedges para possiveis cenarios adversos.
Em relacdo as expectativas para o 22 semestre, nosso entendimento é de que a dinamica do crédito
offshore deve comecar a ser muito mais funcdo da resiliéncia dos balangcos num ambiente de juros
elevados (higher for longer) do que somente de bons resultados. Diante disso, seguimos dando
preferéncia por manter uma duration curta associada a hedges diversificados a custos historicamente
baixos.
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2. Fundo AZ Quest Supra FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +0,93% (118,1% do CDI) no més de junho. No mercado local, os
destaques foram a carteira de Debéntures CDI e Estratégia Yield. Na parcela offshore, a rentabilidade foi
positiva bem préoxima ao CDI. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

Figura 1. Atribuicao de resultados em junho Figura 2. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD
AL QUEST SUPRA Le Short %CDI  Resultado | Ca ) AL QUEST SUPRA i L 1 7%CDI  Resultado

LF 0.0% 0.0% 0.0% n/a 000% 0,00% 0,00% 0,00% LF 21% 21% 0,0% 130,8% 0,15% 0,15% 0,00% 0,00%
LFSN 13.7% 137% 0,0% 904% 0,10% 0,13% -0,04% 0,00% LFSN 16,7% 167% 0.0% 132,3% 1L17% 1.10% 0,07% 0.00%
Debentures 67.9% 675% 0,0% 1482% 0.79% 0.68% 011% 0,00% Debentures 79.7% 79.7% 0,0% 132.9% 562% 539% 0,22% 0.01%
Debentures hedge 01% 3.3% -0,4% -4146,1% -0,04% 0,00% -0,05% 0,00% Debentures hedge 0,8% 3.3% -4,9% 1211,6% 0,48% 0,05% 0,43% 0,01%
Estrat. Offshore 14,1% 141% -141% 952% 0.11% 0,00% 011% 0,00% Estrat. Offshore 15,0% 150% 151% 105,6% 0,83% 0,00% 0,83% 0,00%
FIDC 9.4% 9.4% 0,0% 151,8% 011% 011% 0,00% 0,00% FIDC 11.0% 11.0% 0,0% 180,5% 1.06% 0,70% 0,36% 0.00%
Estrat. Yield 20,0% 20,0% -4,1% 1753% 0.28% 0.29% -0,02% 0,00% Estrat. Yield 20.4% 20.4% 0.0% 160.5% 1.74% 1.53% 0.20% 0.01%
Hedge 0.0% 0.0% -0.3% nfa -003% 0.00% -0.07% 0.04% Hedge 0,0% 0,0% 0,6% nfa -0,09% -0,02% -0,16% 0,09%
Compromissada Deb. -42,3% 0,0% -42,3% 1108% -037% -0,37% 0,00% 0,00% Compromissada Deb. -60,7% 0,0% -60,7% 110,1% -3,68% -3,68% 0,00% 0,00%
CAIXA 17.0% 17.0% 0,0% 1000% 0,13% 0,13% 0,00% 0,00% CAIXA 150% 15.0% 0.0% 101,0% 0,80% 0.81% 0,00% 0,00%
TOTAL 100.0% 142,3% -48,3% 137.2%  1,08% 1,00% 0.05% 0.04% TOTAL 100.0% 160.7% -60.7% 154.5% 8.07% 6.03% 1.95% 0.09%
Custos MT -0,01% Custos MT -0.11%

Supra MT 1355% 1.07% SUPRA MT 152,3% 7.95%

Custos FIC -0,14% Custos FIC -1,08%

Supra FIC 118.1% 0.93% SUPRA FIC 131.7% 6,88%

Inciul compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedgas. * Nao calxa, Inchui compromissadas com lastro em fitulos poblicos e outros hedges. * Ndo caixa.

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 01% 01% 0,0% 246,4%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Debentures hedge 0.6% 08% 00% 2774% O011% 0,05% 0,05% 0,00%
Derivativos® 0,0% 03% -0,4% nfa  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Derivativos? 0,0% 2.5% -3,3% nfa 021% 0,00% 0,22% 001%
Hedge Consolidado 0.1% 0.4% -0,4% -448,9% 0,00% 0,00% -0,01% 0,00% Hedge Consclidado 0.8% 3.3% -33% 807,1% 0,32% 0,06% 027% -0,01%
Inflag@o Livre 0.0% 29% 0.0% nfa  -0.04% 0.00% -0.04% 0.00% InflagGo Livre 0.0% 0.0% -1.5% nfa  016% 0,00% 0.16% 0.00%
TOTAL 0% 33%  04% -41461% -004% | 000% -005% 000% TOTAL 0.8% 33%  47% 12114% 048% | 005% 043% -001%

Finclui Compromissacias que NGO sa0 contempladas Na exposicho de o
Conceitugmente esse volor poderia ser atibuido g carry. ne entanto. pars fins objetivos/didaficos o manfivemos em ganho de capital,

¥includ Compramissadas que Ndo a0 cantempladas Na exposicao de fsca
Conesituaimente esse valor poderia ser aldbuide ao carry. no entanto, para fins obletives/didaficos o mantivemos em ganha de capital

Estratégia Offshore Estratégia Offshore

Offshore 14,1% 141%  00% 8660% 0.96% 000%  056%  000% Offshore 15.0% 150% 00% 338,6% 269% 1 000%  2.69%  000%
Derivativos® 0.0% 00% -141% nfa -0,86% 0.00% -0.86% 0,00% Derivativos® 0,0% 00% -151% nfa -1.87% | 0.00% -1.87% 0,00%
Offshore Consolidado _ 14,1% 141% -141% _ 952% 011% | 000% 011%  000% Offshore Consclidade _ 15,0% 150% -151% 10546% 0.83% | 083%  0,00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor Figura 5. Breakdown por tipo de ativo
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3. Fundo AZ Quest Luce FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +0,98% (123,7% do CDI) no més de junho. Os destaques foram as
carteiras de LFSN e Debéntures CDI. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 6 e 7

abaixo.

Figura 6. Atribuicao de resultados em junho Figura 7. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

%PL ~ ' %PL
AZ QUEST LUCE . 1 %CDI Resultado | C de AZ QUEST LUCE . %CDI  Resultado | C

médio = ’ médio

LF 2.3% 2.3% 0.0% 150.73% 0.03% 0.02% 0.01% 0.00% LF 1.9% 1.9% 0.0% 13401% 0.13% 0.11% 0,02% 0,00%
LFSN 10.8% 10.8% 0.0% 146.29% 0.12% 0.10% 0.03% 0.00% LFSN 11.5% 11.5% 0.0% 148,50% 0.90% 0.69% 0.20% 0.00%
Debentures 51.0% 51.0% 0.0% 142,28% 0.57% 0.47% 0.11% 0.00% Debentures 564% 564% 0.0% 13873% 4.10% 3.47% 0.63% 0.00%
FIDC 3.6% 3.6% 0.0% 117.22% 0,03% 0.03% 0.00% 0,00% FIDC 4,4% 4,4% 0.0% 130,40% 0.30% 0,23% 0.07% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0,0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CAIXA 32.3% 32.3% 0.0% 100.08% 0.26% 0.25% 0.00% 0.00% CAIXA 257% 25.7% 0.0% 100.02% 1.35% 1.34% 0.00% 0.00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 128,7% 1.01% 0,87% 0,14% 0,00% TOTAL 100,0% 100.0% 0.0% 129.8% 6.78% 585% 0,93% 0,00%
Custos MT -0,003% Custos MT -0,023%
LUCE MT 128,3% 1.01% LUCE MT 129.4% 6,78%
Custos FIC -0,04% Custos FIC -0,23%
LUCEFIC 123.7% 0,98% LUCE FIC 1250% 653%
! Inclui compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedges. * N&o calxa. 1 Inclul compromissadas com lastro em titulos plblicos e outros hedges. 2 N&o calxa.
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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4. Fundo AZ Quest Altro FIC FIM CP

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +1,02% (129,5% do CDI) no més de junho. No mercado local,
praticamente todas as estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de
Debéntures CDI, LFSN e Estratégia Yield. Na parcela offshore, a rentabilidade foi positiva bem préxima ao CDI.
Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

Figura 10. Atribuicao de resultados em junho Figura 11. Atribuicado de resultados em 2024 - YTD
Breakd ultado
AZ QUEST ALTRO Lo rt %CDl  Resultado | C AL QUEST ALTRO ong ! %CDl  Resultado | Carsgo Trade
LF e DPGE 1.0% 1.0% 0.0% 1380% 001% 0.01% 0.00% 0.00% LF & DPGE 1.7% 1.7% 0.0% 125,6% 011% 0.10% 0.01% 0.00%
LFSN 12,6% 12.6% 0.0% 1480% 0,15% 0.11% 0,03% 0,00% LFSN 13.4% 13,4% 0,0% 147,3% 1.04% 0,82% 0,22% 0,00%
Debentures 681% 681%  00% 1360% 0.73% 0464%  009%  000% Debeniures 782% 782%  00% 132,9% 5,46% 495%  051%  0,00%
Debentures hedge 8,1% 2.0%  -68% 1286%  0,08% 008% 001%  000% Debentures hedge 9.9% 105% -82%  1964% 1,02% 062%  039%  000%
Estrat. Offshore 57% 57% -5,6% 103,5% 0,05% 0,00% 0,05% 0,00% Estrat. Offshore 5.9% 6,0% -5,9% 102,9% 032% 0,00% 0.32% 0,00%
FIDC 3.8% 38% 0.0% 1458%  0,04% 0.04%  000%  000% FIDC 4,4% 4,4% 0,0% 151,5% 0,35% 026%  009%  000%
Estrat. Yield 9,4%. 9.4% 0,0% 251,1% 0,19% 0,17%  002%  000% Estrat. Yield 9,8% 9.8% 0,0% 157.6% 081% 067%  014%  000%
Hedge %CDI 0,0% 4,0% -0,3% nfa -001% 0,00% -001% 0,00% Hedge %CDI 0.0% 46% 0.6% n/a -0,05% 001% 003% -001%
Compromissada Priv. -28.2% 0.0% -28.2% 110%% -0.25% -0,25% 0,00% 0,00% Compromissada Deb.  -37.9% 0.0% -379% 109.6% -2,24% -2,24% 0,00% 0,00%
CAIXA 19.6%  19.7%  00% 102,5%  0,16% 0,16%  000%  0,00% CAIXA 14,6%  146%  00% 108,9% 0,83% 083%  000%  000%
TOTAL 100,0% 128,3% -28.2% 1453% 1,15% 097% 0.18% 0,00% TOTAL 100.0% 1384% -37.9% 146,4% 7.64% 6.01% 1.64%  -0.01%
Custos MT -0.01% Custos MT -0,05%
ALTRO MT 144,6% 1,14% ALTRO MT 1455% 7.59%
Custos FIC -0.12% Custos FIC -0,70%
ALTRO FIC 129.5% 1,02% ALTRO FIC 132,0% 6,89%
Inchul compromissados com lastro sm Hitulos publicos & Gutros hedges. * Nao cala Inclui compromissadas com lastro em tituios publicos € outras hedges. > Nao caixo,
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 58% 58% 0,0% -507% -0.02% 006%  -0.08% 0,00% Debentures hedge 7.8% 7.9% 0.0% 1126%  046% 0.51%  -005%  000%
Derivativos® 0,0% 0,9% -6,8% nfa  0,10% 0,00% 011% 0,00% Derivativos? 0.0% 0.2% -8,1% nfa  048% -0,03% 0.51% 0,00%
Outros® 0,0% 0,0% 0,0% nfa  0,00% 000% 000%  000% Qutros? 0,0% 0.0% 0.0% n/a  000% 000%  000%  000%
Hedge Consclidado 5.8% 6.8% -68% 1729% 0,08% 0,05%  0.03% 0.007% Hedge Consolidado 7.8% 8.1% 81%  2300% 0.94% 0.48%  045%  0.00%
Inflagdo Livre 2,3% 2.3% 0,0% 141% 0,00% 0,02% -0,02% 0,00% Inflag@o Livre 21% 2,4% 0,0% &478% 007% 0,14% -0,06% 0,00%
TOTAL 81% 2.0% -68%  128,6% 0,08% 0,08% 0,01% 0,00% TOTAL 2.9% 10,5% -8.2% 196,4% 1.02% 0,62%  0,39% 0,00%
*inclui cor Que nao sa0 cor NG expOsiGa0 06 1560 *incluf compromissodos que nao 5o conlempladas N expasicBo de fica
Concelludmente esse valor pederia ser alfibuide oo camy. ne entanto, para fins objefivos/didaficos o manfivemes em ganho de capifal, Concsitugiments esse valor poderia ser alrbuido oo cary, no enfanto, para fins objsfivas/didaficos o manivemos em ganho de cagital.
Estratégia Offshore égia Offshore
Offshore 57% 57% 00% 8647% 0,39% 0,00% 0.39% 0,00% Offshore 59% 6,0% 0.0% 341,5%  1.06% 0,00% 1.06% 0,00%
Derivativos® 0,0% 00%  -56% nfa_-034% | 000% -034%  0,00% Derivafivos® 0,0% 00%  -59% n/a -074% | D00% -074% 000%
Offshore Consolidado 57% 5.7% -56% 103,5% 0.05% 0,00%  0.05% 0,00% Offshore Consclidado 5.9% 6.0% -59%  1029% 0.32% 0007 032%  0.00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 12. Breakdown do fundo por rating
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor Figura 14. Breakdown por tipo de ativo
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5. Fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas FIM CP

No més de junho, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) +0,41% (ante +0,39% do
benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +6,51% (ante +3,32% do benchmark — IMA-B5) no ano.
Ganhamos no Efeito Crédito e perdemos no Efeito Curva, de forma que o consolidado foi neutro, ou seja,
suficiente apenas para compensar os custos do fundo.

Figura 15. Atribuicao de resultados em junho
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Fonte: AZ QUEST

Figura 15.1. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

4,34%
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Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos titulos
da carteira do fundo.

Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos titulos
da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um titulo de crédito quanto o efeito das
variagBes do spread de crédito de cada ativo que compde o fundo.

Fonte: AZ QUEST
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rating

120,0%
6,3%

6,7%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0%

De AA- a AA+ De A-a A+ BBB+ ou menor No Rating
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor Figura 18. Breakdown por tipo de ativo

Electrical Utlities e, 75,1 %
DEB. INCENTIVADAS % PL

TollRoads I 3 7
Water Ufilities  nm— 1 3,3% LF/ DPGE 0.0%
Telecom I ],0% LFSN 0,0%
OillgGas m— 7,7% Debentures 109,4%
CarRental m— 7,1% FIDC 2,7%
Health Care - - 5,4% Compromissada Deb. -21,9%
Urban Mobility M 44% .

Soberano + Caixa 9.6%

Transportation and Logistics mmmm 4,3%
Real Bstate M 1,9%
Energy W 14%
Food Retfail M 1,4%
Ports M 1,4%
Agribusiness B 1,2%
Sugar & Ethanol B 1,1%
Banks 10,5%
Foods 10.5%
Metdls and Mining 1 0,3%
Retall 10,1%
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6. Fundo AZ Quest Icatu Conservador — Previdéncia CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +0,90% (113,6% do CDI) no més de junho. Os destaques
foram as carteiras de Debéntures CDI e LFSN. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras

19 e 20 abaixo.

Figura 19. Atribuicao de resultados em junho Figura 20. Atribuicdo de resultados em 2024 - YTD

AT QUEST PREV Short %CDI Resultado Jite

%CDI Resultado | Ca © Trade

LF & DPGE 4,5% LF & DPGE 26% 2.6% 0.0% 128,9% 0.18% 0.15% 0.02% 0.00%
LFSN 13.1% 131%  00% 1642% 0.17% 0.00% LFSN 162% 162% 00%  151.0% 1,28% 098%  030%  000%
Debentures 40.2% 402%  00% 1389% 0.44% 0.00% Debentures 459%  459%  00%  1384% 3.32% 292%  0.42%  -0.02%
Debentures hedge 2.5% 32% -1.6%  339% 0.01% 0.,00% Debeniures hedge 39% 4,5% -2.6% 170.9% 0,35% 0,24% 0,11% 0,00%
FIDC 53% 53%  00% 1211% 0,05% 0,00% FIDC £9%  49%  00%  1316% 0.47% 037% 010%  000%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% -0.3% nla 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0,0% 0.0% 0.6% n/a -0.01% 0.00% 000% -001%
CAIXA + Outros 34,3% 343%  00%  954% 0.26% 0.00% CAIXA + Oufros' 245% 245%  00%  985% 1,26% 1.26%  000%  0,00%
TOTAL 100,0%  100,0% 0,0% 1245% 0,98% 0,00% TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 131.2% 4,85% 592% 096% -0,03%
Cusfos MT -0,04% Custos MT -0.27%
AIQ MT Prev. 119.4% 0,94% PREV MT 126,0% 4,58%
Custos FIC -0,05% Custos FIC -0.30%
AZQICATU 113.4%  0.90% PREV ICATU FIC 1202%  4,28%
' Inclui @ NIN-B casada [com hedge no DAP). " Inclui @ NTN-B casada (com hedge no DAP)
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 09% 09%  00% 630% 0,00% 001% -001%  000% Debentures hedge 20% 20%  00% 934% 0,10% 0,13% -003%  000%
Detivativos* 00% 07% -1.6% n/a 0.01% 000% 001%  000% Derivativos® 00% 06% -26% n/a 0,08% 001%  008%  000%
Hedge Consolidado 0.9% 16% -16% 1431%  001% | 0,01% 000%  0,00% Hedge Consolidado 20% 26%  -26% 1458%  0,18% 0,12% 0,06%  0,00%
Inflagéo Livre 1.6% 1.6% 00% -30.4% 0,00% 001%  -002%  000% Inflagao Livre 1.9% 1.9% 00% 176,0% 017% 0,12% 0,05% 0,00%
TOTAL 2.5% 32%  -16% 339% 001% | 002% -0.02% 000% TOTAL 39% 45%  -26% 1709%  0.35% 024% 011%  000%
#Nawo caixa. * inclui compromissadas que nao sae contempladas na exposigao de risco * Nao caixa. ? inclui compromissadas que nao sao contempladas na exposigao de rsco
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 21. Breakdown do fundo por rating Figura 22. Breakdown do fundo por setor
Banks mE— 7,7
Electrical Utilities e 4 0%
Health Care s 5387
CarRental 527
Water Utilities mmmmm 4,8%
Toll Roads W 3,6%
Retail mmm 2,9%
Food Retal mmm 25%
Foods mm 24%
Soberano + Energy = 2,1%
CCIiXCI: 39,1 % Transportation and Logistics ™ 1,7%

Qil&Gas M 1 4%

Gym Operator B 0,9%
Agribusiness B 0,9%
Telecom B 04%
Financial Services 1 0,6%
Real Estate 1 0,6%

8BB+ ou Consumer 1 0,4%
menor;
1.2% Restaurants 1 0,3%
De A- a A+ Industrial | 0,0%
5 1% Properfies | 0,0%
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7. Fundo AZ Quest Valore FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +0,94% (118,7% do CDI) no més de junho. O destaque foi a carteira
de Debéntures CDI e a Estratégia Yield. Mostramos essa distribuicao de resultados detalhadamente nas figuras

23 e 24 abaixo.

Figura 23. Atribuicao de resultados em junho Figura 24. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

At leng Sho 7CDI Resultado |C rade ”T'PL Long Sha 7CDI Resultado
medio 3

LF 50% 50% 00% 148,5% 0.06% 0,04% 002%  000% LF 31% 3% 00% 1297% 021% 0.18% 003%  0.00%
LFSN ?.0% ?.0% 00% 134,1% 0,09% 008% 001%  000% LFSN 10,6% 10,6% 00% 1451% 0.80% 0.64%  017%  000%
Debentures 40,4% 40,4% 00% 1353% 0,43% 0,38% 005%  000% Debentures 51,3% 51,3% 00% 13%.6% 377% 3,22% 0,54%  001%
Debentures hedge 4,3% 4,4% -3.8% 1434% 0,05% 0,04% 001% 0,00% Debentures hedge 6,6% 6,8% -6,6% 205,5% 071% 0,42% 0,28% 0,00%
FIDC 3.6% 3.6% 00% 1229% 0,03% 0,04% 0,00% 0.00% FIDC 52% 52% 00% 137.1% 0,37% 0,28% 0,09% 0,00%
Estrat. Yield 39% 39% 0,0% 2989% 0,09% 0,11% -0,02% 0,00% Estrat. Yield 45% 4.5% 00% 157.8% 0.37% 0,40% -0,03% 0,00%
Hedge %CDI 0,0% 0,0% -0.3% nfa -001% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0,0% 0,0% -0.6% nfa -0,03% -0,01% -0,01% -0,01%
Compromissada De -1,3% 0.0% -1.3% 1121% -0,01% -0,01% 0,00% 0,00% Compromissada De  -5,8% 0.0% -58% 109.0% -0.37% -0.37% 0,00% 0,00%
CAIXA 35.2% 35.2% 0,0% 100.2% 0,28% 0,28% 0,00% 0,00% CAIXA 24,6% 24,6% 00% 99.1% 1,28% 1,28% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 101,3%  -1.3% 129.2% 1,02% 0.95% 007%  0,00% TOTAL 100,0% 1056% -58% 136,3% 7.12% 6,05% 1,07%  0,00%
Custos MT -0,08% Custos -0,54%

VALORE 118,7% 0,94% VALORE 125,9% 6,57%

*Inclui compromissadas com [asiro em fluics publices e oulres hedges. * Noo caixa,

' Inelui compromissadas com lastro em Huios publicos € outres hedges. * Mo caixo.

Esatégia de hedge consolidado

Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge  3,6% 3.6% 00% -63,1% -0,02% 0,04%  -006%  0,00% Debentures hedge  6,4% 6,4% 00% 832% 0,28% 044%  -0,16%  000%

Derivativos® 0.0% 0.1% -3.8% nfa 0.07% 0,00% 0,07% 0,00% Dertivativos® 0.0% 02% -6,6% nfa 0,43% -0,02% 0,46% 0,00%

Hedge Consolidado  3,6% 3.8% -3.6% 187.8% 0,05% 0,03% 0,02% 0,00% Hedge Consolidado  6,4% 6,6% -6,6% 213,9% 0,72% 041% 0,30% 0,00%

Inflagée Livre 0.7% 07% 000% -951% -001% 0,01% -0,01% 0,00% Inflagao Livre 0.2% 0.2% 0,0% -110,9% -0,01% 0,01% -0,02% 0,00%

TOTAL 4.3% 4,4% -3.8% 143.4% 0.05% 0.04% 0.01% 0.00% TOTAL 6.6% 68% -6,6% 205.5% 0.71% 0.42% 0.28% 0.00%
INGIUE COMPrOMiSsacias Com IasTro em T1UIs PUBICoSs @ oUNTos NEdges. * NaO COixa.

Inclui compromissadas com lastra em titulos poblices & ouTIos hedges. 2 NGO caixa.

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 25. Breakdown do fundo por rating Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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caixa; 36,4% Metdls and Mining = 1,5%
Financial Services mm 1,4%
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Foods mm 11%
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Agrbusiness m 0,9%

Gym Operafor m 0,7%
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8. Fundo AZ Quest Altro Prev

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +0,94% (119,6% do CDI) no més de junho. O destaque foi a
carteira de Debéntures CDI e a Estratégia Yield. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente

nas figuras 27 e 28 abaixo.

Figura 28. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

Figura 27. Atribuicao de resultados em junho

R

%CDI Resultado | Can Trade Long Short %CDI  Resultado | Carrego -
LF 37% 87% 00% 15200% 004% | 003% O00I%  000% & L T o s U e O
LFSN 61T 61%  00%  14502% 007% | 005% 001%  0.00% LFSN 63%  63% 00% 14387% 047% | 038% 010%  000%
Debentures 534%  534%  00%  13610%  057% | 050%  007%  0,00% Debentures 64.4%  644% 00% 137.15% 4.61% | 395% 0.64% 003%
Debentures hedge  1.6% 1.6%  -1.4%  184.54%  002% 002% 001%  0.00% Debentures hedge  1.3% 1.3% -24% 301.56% 021% 1 008% 0.13%  000%
Offshore: 1.9% 1.9% 0.0% 8651% 001% 001% -0.03% 0.00% Offshore 1.7% 1.7% 0.0% 85.46% 0.08% 000% 008%  000%
FIDC 64% 4%  00%  12540% 006% | 006%  000%  000% FIDC 65%  65%  00% 12596% 043% | 034%  009%  000%
Estrat. Yield 43%  43%  00% 361.01% 012% ! 015% -003% 000% Estrat. Yield 37% 37% 00% 143.45% O028% | 038% -0.11% 000%
Hedge %CDI 00% 00% -0.3% nfa  001% | 000% 000%  0.00% Hedge %CDI 00% 00% 00% nfa 002% | 000% -001% -001%
CAIXA 22.6% 22.6% 00%  9823% 018% | 018% 000%  0,00% CAIXA 138%  138% 00% 99.29% 072% | 072% 000% 0.00%
TOTAL 1000% 99.8% 00%  137.0% 108% | 099% 0,10%  000% TOTAL 1000% 1000% 00%  1326% &93% | 596% 095% 001%
Custos MT -0,137% Custos MT -0,838%
ALTRO PREV 119.6%  094% ALTRO PREV 166%  609%
¥ Inciul compromissadas com lastro em 1iulos pUblicos  outros hedges. ? Nao calxa. TINCiUl COMpTOMsaaas com asTro em 1TUios PUBICos & outros hedges. * NBo cala.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
bebenjures hedge | 4% PR '93;1‘,2 DO% oy Dove o Ddam o hoon Debentures hedge  1.3% 3% 00% 482% 003% | 008% 005% 000%
Hedge Consolidad_1.4% 4% 4% 1745% 002% | 001%  001%  000% i:;vfgzi; i ?:gi ?:g:; i: :gz mn;; g;]' l;: 8:32:: g:(l’g; g:gg:’;
Inflacao Livie 0% 0% 0O0% 2509% OO0% 4 00O0% DO0% 000% Inflaggo Livre 0,0% 0.0% -12% _n/a_007% | 000% 0.07% 0,00%
TOTAL 1.6% l6%  -l4% 1845% 002% | 002% 001% 000% TOTAL 1.3% 1.3% 24% 3016% 021% | 008% 013%  0,00%

*inclul compromissadas que nao sdo contempladas na expasicao de risco = — =
nclul compromissadas que nao sao conlempladas na exposigao de fisco

Fonte: AZ QUEST

Fonte: AZ QUEST

Figura 29. Breakdown do fundo por rating Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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As informagdes contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacgdo de
compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A AZ QUEST ndo se responsabiliza pelas decisGes de
investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente
informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Todos os fundos de investimento geridos
pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

AZ QUEST LUCE FIC FI RF CP LP: renda fixa — duragdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de
resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/; AZ QUEST ALTRO FIC FIM
CP: multimercado livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+44(c)/D+1(u) apds a
cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-altro-fic-fim-cp/; AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM:
multimercado estratégia especifica, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotiza¢do e liquidagdo de resgate em D+29(c)/D+1(u)
apos a cotizacdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-debentures-incentivadas-fim-cp/; AZ QUEST VALORE FI RF CP: renda
fixa—duracdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizacgo e liquidagdo de resgate em D+4(c)/D+1(u) apos a cotizagdo
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-valore-fi-rf-cp/; AZ QUEST PREV ICATU CONSERVADOR FIC RF: previdéncia renda fixa,
crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizagdo respectivamente,
consulte http://azquest.com.br/az-quest-prev-icatu-conservador-fic-rf/; AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP: multimercado livre, crédito privado,
destinado a investidor qualificado, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+89(c)/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente.

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do Autorregulacao
fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ANBIMA
ndo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizagdo da AZ Quest

Investimentos. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.
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